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Inflacién a la baja

El indice de Precios al Consumidor (IPC) presenté
una variacion interanual de 4.09% en mayo 2018,
superior en 0.16 puntos porcentuales al registrado
en mayo 2017 (3.93%), mientras que la variacion
mensual fue de 0.47%, superior en 0.16 puntos al
registrado en mayo de 2017, cuando llegé a 0.31%.
La inflacién acumulada hasta el quinto mes del
afo fue de 0.15%, inferior en 1.53 puntos a la
registrada durante el mismo periodo del 2017. La
inflacién anual estd dentro del rango de la meta
prevista de inflaciéon por la Junta Monetaria para

Inflacion hasta el 31 de mayo

el aflo 2018, que establece un valor central de 4%
y un rango variable entre 3% y 5% (ver grafica 1).

El nivel de inflacién que se registré en mayo
(0.47%) se debe principalmente a incrementos en
las divisiones de gasto de transporte (1.21%),
alimentos (0.72%) y vivienda (0.45%) y a una
disminucién en la divisién de servicios diversos
(0.02%), que es la unica que presenta una

disminucion.

Variacion interanual (ritmo inflacionario)*

Gréfica #1
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, INE, junio 2018,
*Tasa de variacion del mes actual con respecto al mismo mes del afio anterior



158 . q; L F 1L
l lT*I | Hitl ﬁi | |11 i\

1R 'I UHHTTRRT
'H”h 11 ! ”HTH | i
N \l! W UL ELEEI Y
",l‘ rl | i iﬂlll!tl f Itll\
if I
l'l 1 EELTEL ARLLEL

T [T Al
ML AL I 1
IL SHATHT LT HIREN

ol LT ELES LTI LY

Wil
t-'Il LT HH t
I lill 111 B

F*ﬁ*ﬁ‘*lw TR
del S
Petroleo




Precio del petréleo
con leve baja en junio

Los precios en el mercado nacional estan
determinados, en parte, por los precios
internacionales del petréleo. El  precio

internacional del barril de petréleo del mes de
mayo 2018 registré un promedio de US$69.82 por
barril, lo que supone un incremento de 5.5%
respecto al mes pasado, y unincremento de 44.3%
respecto a mayo 2017 (variacién interanual), fecha
en que el precio llegd a US$48.38 por barril.

Precio Promedio )
Internacional del Petréleo

Gréafica #2
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Por su parte, durante el transcurso del mes de
junio, el precio del barril mantuvo una tendencia al
alza, al promediar hasta el dia 20 del mes un precio
de US$65.83 por barril, lo que representa una
disminucién de 5.71% respecto al mes anterior y un
incremento de 45.03% respecto al valor de junio
2017, fecha en que el precio se situé en US$45.39
por barril.

Hasta el 20 de junio 2018
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Fuente: Bloomberg, precio WTI Crude Oil, primera posicién a futuro, junio 2018.
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IMAE - Dinamismo de la actividad

econdomica al alza

El indice Mensual de Actividad Econémica -IMAE-,

elaborado por el Banco de Guatemala
(BANGUAT), es un indice sintético cuyo fin es
proporcionar una medida de la evolucién de la
actividad real de la economia en el corto plazo, el
cual se ajusta a la metodologia utilizada en las
cuentas nacionales trimestrales y esta compuesto
por un conjunto de indicadores mensuales
relacionados con la produccién, las ventas, la
estacionalidad y otras variables representativas
de determinadas actividades econdémicas. El
objetivo del IMAE es proporcionar una
perspectiva cercana al comportamiento del PIB

desde el enfoque de la produccién.

De acuerdo con la metodologia del BANGUAT, el
cdlculo publicado en junio 2018 que corresponde
al IMAE de abril 2018, registré una tasa de
crecimiento de 2.77%, menor en 0.34 puntos
porcentuales con respecto a abril 2017 (311%).
Como se muestra en la gréfica 3, la tendencia
observada durante el segundo semestre de 2016
fue de un alza en el indicador, sin embargo,
durante el afio 2017, se mostré desde febrero una

pérdida de dinamismo de la actividad econémica,

hasta julio, mes en que hubo un cambio de
tendencia hasta enero 2018, que inicio con una
tendencia al alza, continuando por 4 meses de

forma consecutiva.

El comportamiento anterior estuvo influenciado
por la incidencia positiva que experimentaron,
econémicas

principalmente, las actividades

siguientes:

e Comercio al por mayor
y al por menor

 Intermediacion financiera,
seguros y actividades
auxiliares

« Servicios privados




indice Mensual de Actividad
Economica IMAE*

Porcentaje

Gréfica #3
%
3.3
2.8
277
253 265
66
by 257 259 250 252
2.3
L g ¢ @ ¢ ¢ vw W WO © PR PPPBEPBEDEPEREDMDEDO QO QO Q
M & > 22 6 a6 F SO zaoaegeg>2z2 dJ4 004 F >S5S0 0moe z
w n < > w b~ w n < 2 w o "~
L §23$33¢48882o0s3igg2$33¢0838820zF¢H g3

Fuente: Banco de Guatemala, junio 2018. *Indice tendencia-ciclo
Muestra la variacion del mes en estudio con respecto al mismo mes del afio anterior
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Sector Externo

El ingreso de divisas en concepto de remesas

familiares durante mayo 2018 registré un monto
de US$809 millones (monto superior al de mayo
2017 en US$61 millones), que significa un
incremento del 8%. Por otra parte, como se
muestra en la grafica 4, el ingreso acumulado de

divisas durante los primeros cinco meses del afio

Ingreso acumulado

2018 fue de US$3,597.7 millones, lo que significa
un incremento interanual del 8%, cifra similar a la
tasa de incremento del mes anterior, pero menor
que la tasa de incremento del 2017 (14.4%). Se
espera que para finales de 2018 se registre un
ingreso de divisas cercano a los US$8,500
millones.

Enero 2016

de divisas por remesas familiares | a mayo 2018

Gréfica #4

UDS millones
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2016 482.0 | 1040.0 | 1663.0 | 22723 | 28976 | 35123 | 4048.4 | 46676 | 52753 | 58812 | 64816 | 7160.0
2017 587.6 1201.5 1941.4 2581.2 3328.7 4051.9 4716.6 | 5424.4 6097.3 | 68256 | 74719 8192.2
2018 634.6 | 1264.7 2019.2 | 27891 | 3,597.7

Fuente: Banco de Guatemala, en base al mercado institucional de divisas, hasta el 30 abril 2018
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El tipo de cambio con leve alza en junio

Durante el mes de mayo, el tipo de cambio de
referencia nominal promedio ponderado mantuvo
un valor de Q7.388 por délar (ver grafica 5),

20), se mantuvo en un promedio de Q7.482 por
ddlar, que representa una apreciaciéon del 1.3%,
manteniendo un promedio durante el afio 2018 de

mientras que durante el mes de junio (hastaeldia  Q7.399 por ddlar

Tipo de cambio | 2016-2018
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Fuente: BANGUAT, tipo de cambio de referencia nominal promedio ponderado *hasta 24 de mayo.

El ingreso de divisas por turismo y viajes durante
mayo 2018 registré un monto de US$82.3 millones,
inferior en 6.7% comparado con el mismo mes de
2017. El monto acumulado hasta el quinto mes del
ano fue de US526.5 millones, monto levemente

superior (115%) comparado con el mismo periodo
de 2017, como se muestra en la grafica 6. Durante el

mes de junio, hasta el dia 21, se registré un ingreso

de divisas de US$28 millones, monto inferior en 35%
gue para el mismo periodo del 2017.




Ingreso acumulado de divisas

por turismo y viajes

Gréfica #6

UDS millones
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Enero 2016
a abril 2018

o Sept Oct Nov Dic

2016 108.9 213.2 327.2 439.6 519.5

581.3 651.4 720.9 769.7 819.8 878.6 958.4

2017 103.9 205.7 317.0 4323 520.5

583.0 646.3 7191 772.9 821.2 8821 969.4

2018 100.1 207.2 316.1 4442 526.5

Fuente: Banco de Guatemala, en base al mercado institucional de divisas, hasta el 30 abril 2018

Comercio Exterior

En cuanto a las principales estadisticas de
comercio exterior, los ultimos datos disponibles
muestran que el monto total de las exportaciones
del pais se situé en US$3,777.3 millones, menor en
US$78.0 millones (disminucién del 2.0%) al
registrado al mes de abril 2017 (US$3,855.3
millones). Los productos mds importantes segin
su participacion en el valor total de exportaciones
fueron: Articulos de Vestuario con US$463.9
millones (12.3%); Aztcar con US$318.8 millones
(8.4%); Café con US$280.7 millones (7.4%);
Banano con US$253.5 millones (6.7%) y

Cardamomo con $172.4 millones (4.6%). Estos
productos representaron el 39.4% del total
exportado.

Los principales destinos de las exportaciones
fueron: Estados Unidos de América con
US$1,389.9 millones (36.8%); Centroamérica
con US$1,023.4 millones (27.1%); Eurozona con
US$287.5 millones (7.6%); México con US$160.7
millones (4.3%); y Panama con US$76.3 millones
(2.0%); paises y regiones que en conjunto
representaron el 77.8% del total.




Por el lado de las importaciones, el monto total se
situé en US$6,26.0 millones, superior en
US$391.6 millones (6.8%) al registrado al mes de
abril 2017 (US$5,734.4 millones). El aumento en
las importaciones estuvo influenciado
principalmente por la variacién positiva observada
en Materias Primas y Productos Intermedios con
US$151.4 millones (8.1%), asi como de Bienes de
Consumo con un alza de US$118.2 millones (6.6%).

Las importaciones provinieron principalmente de
los Estados Unidos de América con US$2,397.2
millones (39.1%); Centroamérica con US$733.0
millones (12.0%); México con US$673.9 millones
(11.0%); Republica Popular China con US$648.8
millones (10.6%); y la Eurozona con US$399.5
millones (6.5%); paises y regiones que en
conjunto representaron el 79.2% del total.






Otras Variables

El crédito bancario al sector privado constituye la
principal fuente de financiamiento de la actividad
econdmica, la cual es viable mediante el proceso
de intermediacién financiera realizado por el
sector bancario. A finales de mayo 2018, el
crédito bancario registré un saldo de Q191,391.9
millones, que incluye tanto los créditos otorgados

en Quetzales como en Ddlares.

2016-2018

Crédito Bancario
al Sector Privado

Grafica #8
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Esta cifra refleja un incremento del 4.5% en
relacion al mes de mayo 2017 (variacion
interanual), lo que representa un incremento en la
tasa de crecimiento luego caer el mes pasado, sin
embargo, representa el valor mas alto desde

noviembre 2017, como se muestra en la grafica 7.
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Fuente: Banco de Guatemala, junio 2018
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Recaudacion

tributaria aumenta

5% en mayo

La recaudaciéon de ingresos tributarios netos del
gobierno central hasta mayo 2018 registré un
monto de Q24,684 millones, Q1,223 millones mas
que durante el mismo periodo del 2017, que
equivale a un 5.2% adicional. Durante este
periodo, la recaudacién neta superé la meta
establecida en el convenio entre el Ministerio de

Finanzas y la SAT, por Q430 millones, lograndose

una ejecucion del 105% respecto a lo programado.

En comparacién con cifras del afio anterior, por
una parte, la recaudacién de impuestos internos
(ISR/IVA doméstico/ISO) hasta mayo aumenté un
3.2% Y la de impuestos relacionados al comercio
exterior (IVA/aranceles) aumenté un 101%. Entre
los impuestos internos, al finalizar el quinto mes
del afo, la recaudacién del Impuesto sobre la

Renta crecié levemente en un 0.9% y la del IVA

domeéstico aumentd un 4.1%, mientras que el ISO

incrementd un 6.4%.

En cuanto a los impuestos al comercio exterior, el
rubro de derechos arancelarios tuvo un
incremento de 4.1%, mientras que, la recaudacién

del IVA sobre importaciones aumenté un 11%.

En cuanto a la participacidon por impuesto en la
recaudaciéon neta total, el rubro que mas
contribuye es el Impuesto sobre la Renta con un
30% de la recaudacion, seguido del IVA doméstico
con un 25% de la misma, mientras que la
recaudacion del IVA de importaciones llegd al
24.9% total, representando entre los tres el 79%
de la recaudacién total, como se muestra en la

tabla 2.



Recaudacioén de ingresos tributarios
del gobierno central 2016-2017

Hasta el 31 de mayo de cada afio, en millones de Quetzales

Tabla #2
2017 2018 Diferencia
_Ingresos tributarios brutos 24,577.5 | 25,815.5 1,238.0 5.0%
Recaudacion tributaria sat 24,344.9 | 25,5743 1,229.5 5.1%
Impuestos comercio exterior 6,456.3 7,106.2 649.9 10.1%
Al valor agregado importaciones 55444 6,156.8 612.4 11.0%
Derechos arancelarios 911.9 949.5 37.6 41%
Impuestos internos 17,888.5 | 18,468.1 579.5 3.2%
Sobre la renta 7156.8 7,222.1 65.4 0.9%
De solidaridad 2,118.3 2,253.4 135.1 6.4%
Impuestos sobre el patrimonio 15.4 11.1 4.3 -27.8%
Al valor agregado domeéstico 5,965.4 6,208.2 242.8 41%
Sobre distribucidon de bebidas 316.1 322.1 6.0 1.9%
Sobre el tabaco vy sus productos 152.4 145.9 6.5 -4.3%
Sobre distribucion de petréleo 1,334.8 1421.4 866 6.5%
y derivados ’
Sobre distribucién de cemento 47.0 48.9 2.0 4.2%
Timbres fiscales y papel sellado 174.9 193.1 18.3 10.4%
Sobre circulaciéon de vehiculos 243.6 267.8 24.2 9.9%
gspecifico a la primera matricula 3507 366.7 13.9 3.99%
e vehiculos terrestres
Otros 2.6 2.8 0.3 10.5%
Recaudacioén otras instituciones 232.7 241.2 8.5 3.7%
5;%1';;;2:"”““”05 107.7 108.8 11 1.0%
Salida del pais 125.0 132.4 75 6.0%
Ingresos tributarios netos 23,460.9 | 24,684.3 1,223.4 5.2%
Ingresos tributarios brutos 24,5775 | 25,815.5 1,238.0 5.0%
() Provision para devolucion 116.7 1131.2 14.5 1.3%

Fuente: Portal SAT, Estadisticas Tributarias, junio 2018
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