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Inflacion

De acuerdo con el indice de Precios al Consumidor -IPC- a nivel republica, elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica —INE-, la inflacién acumulada hasta el mes de marzo del afio 2009 (hasta el 31
de marzo) registré una cifra negativa de -1.26%, lo que significa que el nivel de precios decayd con
respecto al mes del diciembre del afio pasado. Respecto a la tasa de inflacidn interanual (ritmo
inflacionario) -del mes de marzo 2009 con respecto al mismo mes del afio 2008-, ésta se ubicé en
5.00%, cifra que se encuentra en el rango intermedio de la meta de inflacién prevista por la Junta
Monetaria para el afio 2009 (entre 4.5% y 6.5%). Por su parte, la cifra de variacién de la inflacién
intermensual mostré por tercer mes consecutivo un registro negativo al ubicarse en un -0.25%,
después de registrar una variacion de -0.60 en febrero, -0.42% en enero y -0.38% en diciembre.

Grafica 1
Indice de Precios al Consumidor hasta el 31 de marzo 2009
Ritmo Inflacionario* 2008-2009
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Fuente: Banco de Guatemala, en base a datos del INE, abril 2009

*Tasa de variacién interanual: mes actual con respecto al mismo mes del afio anterior

Por otra parte, durante el Gltimo mes el precio internacional del petréleo® mantuvo una tendencia
levemente alcista, pues subid de USS46.70 por barril al 12 de marzo a un precio de US$49.98 al 16 de
abril, lo que representa un aumento de 7% (ver gréfica 2).

Grafica 2
Precios del petréleo WTI*
Del 1 de enero 2007 al 16 de abril 2009
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*Fuente: Banco de Guatemala, basado en Bloomberg, hasta el 16 de abril 2009

! Basado en Bloomberg — Bolsa de Valores de Nueva York (NYMEX), primera posicién a futuro



7)) FUNDES A

Es interesante notar la evolucién de la demanda de petréleo a nivel mundial, la que muestra una
leve tendencia a la baja, especialmente desde el cuarto trimestre del 2007 en que ésta mostrd un
registro de 87.3 millones de barriles diarios hasta llegar a una previsién de 82.8 millones durante el
segundo trimestre del 2009, de acuerdo a las estimaciones de la Agencia de Informacion Energética
del Gobierno de Estados Unidos (EIA, por sus siglas en inglés). La prevision de demanda para fin de
ano se ubica en 83.4 millones de barriles de acuerdo a nuevas estimaciones de la EIA, a causa del
empeoramiento de la economia mundial (ver grafica3). En sus estimaciones, la EIA calcula una
contraccién del PIB mundial de 1.4% este afio en lugar de un crecimiento “modesto” como lo habia
hecho hasta ahora. Las previsiones de la demanda para petréleo en 2009 son las mas bajas desde el
afno 2004, lo que podria impactar en el precio del crudo.

Sin embargo, los recientes movimientos en algunos contratos de futuros han sido espectaculares,
elevando los precios a un valor maximo en cinco meses de 80 ddlares el barril. De acuerdo a
informacidn del Financial Times, el contrato de WTI con fecha de entrega para diciembre 2015, un
futuro que se usa como referente de los precios de largo plazo, cerré la semana pasada en US$79.8
délares el barril, el mismo nivel de hace 18 meses.

Grifica 3
Evolucién de la demanda mundial de petrileo
{en millones de barriles por dia)
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Fuenie: Agencia de Informaddn Encrgética, 2009

IMAE

El indice Mensual de Actividad Econémica —IMAE-, elaborado por el Banco de Guatemala, es
un indicador oportuno que permite seguir el pulso a la actividad econémica del aiio en curso
mientras se concreta la cifra de la produccion anual (PIB) y de las variaciones ciclicas por las
que atraviesa la misma. Las ultimas cifras disponibles (hasta febrero 2009) muestran
nuevamente una desaceleracién del crecimiento de la economia del pais a partir del mes de
julio del 2007, fecha en que el indice mostré su maximo punto al llegar a 6.89% hasta llegar a
febrero del 2009 con 2.22% de variacién interanual (ver grafica 4). Se observa que continua
la caida observada en los ultimos meses, lo que podria ser reflejo del impacto de la crisis
internacional en el pais.
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Grafica 4
Indice Mensual de Actividad Econdmica -IMAE-*
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Fuente: Banco de Guatemala, marzo 2009 *Indice tendencia-ciclo
Muestra la variacion del mes en estudio con respecto al mismo mes del afio anterior

Sector externo

El ingreso de divisas en concepto de remesas familiares durante el mes de marzo 2009 fue de
USS$344.1 millones, que representa un incremento de USS$3.7 millones (1.1%) comparado con el
total recibido durante el mes de marzo del 2008, en que se recibieron US$340.5 millones. Esto
representa un cambio de tendencia después de dos meses consecutivos de disminucién en el
ingreso mensual de divisas por este concepto. En cuanto a la cifra acumulada al primer
trimestre del afio, el ingreso suma US$916.3 millones, un 6% menos que al mismo periodo del
afio pasado (US$973.4), y un 3.3% mayor que en 2007 (ver grafica 5).

Grafica 5
Ingreso acumulado de divisas por remesas familiares
Enero 2007 a marzo 2009*
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Fuente: Banco de Guatemala, en base al mercado institucional de divisas, hasta el 31-03-09
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En cuanto al comportamiento de las exportaciones durante el primer trimestre del afio, se
observa que el monto total exportado durante se situd en US$1,225.6 millones, superior en
USS64.6 millones (5.6%) al monto registrado durante el primer trimestre del 2008
(USS$1,160.99 millones). El aumento en las exportaciones obedece, principalmente, al
incremento observado en las exportaciones a Centroamérica, las cuales se incrementaron e
un 75%, mientras que las de los principales productos (azucar, banano, café, cardamomo y
petréleo) se incrementaron levemente (1.6%). Es de notar la reduccidon que sufrieron las
exportaciones de “otros productos”, que significé una reduccion de US$45 millones (9.5%),
especialmente algunos productos como los productos metadlicos, las verduras y legumbres,
articulos tipicos y otros productos, que sufrieron una disminucién de mas del 50% en el
periodo observado.

Del monto total exportado, los Principales Productos representaron el 43% del total, los
productos exportados a Centroamérica el 23% y los productos exportados al Resto del
Mundo el 35%.

Tabla 1
Ingresos de divisas por exportaciones
USSmillones
Del 1 de enero al Del 1 de enero al Diferencia
Concepto 31 de marzo 2009 31 de marzo 2008 | Absoluta | Relativa
PRINCIPALES PRODUCTOS 520.90 529.63 (8.73)] -1.6%
Azucar 116.99 131.25 (14.26)] -10.9%
Banano 105.43 66.00 39.43 59.7%
Café 165.43 292.83 (127.40)| -43.5%
Cardamomo 133.05 39.56 93.49| 236.4%
CENTROAMERICA 276.07 157.97 118.09 74.8%
OTROS PRODUCTOS 428.60 473.39 (44.79)| -9.5%
Aceites esenciales 8.30 11.56 (3.27)] -28.3%
Ajonjoli 5.51 10.63 (5.11)] -48.1%
Articulos de vestuario 95.51 75.62 19.89| 26.3%
Articulos tipicos 1.17 2.87 (1.69)] -59.0%
Camarédn, pescado y langosta 14.55 21.83 (7.27)| -33.3%
Caucho natural 26.27 19.96 6.31| 31.6%
Flores, plantas, semillas y raices 19.09 18.59 0.50 2.7%
Frutas y sus preparados 30.48 52.86 (22.38)] -42.3%
Madera y manufacturas 9.94 7.07 2.86| 40.5%
Miel de abeja 0.73 0.46 0.27| 58.8%
Miel de purga (melazas) 8.51 7.25 1.26| 17.4%
Minerales 29.76 9.68 20.08| 207.4%
Niquel 2.88 9.44 (6.56)] -69.5%
Productos alimenticios 56.04 27.87 28.17| 101.1%
Productos de vidrio 7.68 9.24 (1.56)] -16.9%
Productos metalicos 5.51 25.48 (19.97)| -78.4%
Productos quimicos 51.12 52.49 (1.37)] -2.6%
Tabaco en rama y manufacturas 7.15 12.24 (5.10)|] -41.6%
Tejidos, hilos e hilazas 12.72 21.55 (8.83)] -41.0%
Verduras y legumbres 14.48 29.42 (14.94)] -50.8%
Otros 21.19 47.27 (26.08)] -55.2%
TOTAL 1,225.57 1,160.99 64.57 5.6%

Fuente: BANGUAT en base al mercado institucional de divisas, abril 2009.



