& Fundacion para el Desarrollo de Guatemala

DESEMPENO
MACROECONOMICO 2022
Y PERSPECTIVAS 2023

Lic. Alvaro Gonzalez Ricci
Presidente

8 de febrero de 2023



. COMPORTAMIENTO DE LA
ECONOMIA INTERNACIONAL'Y
PERSPECTIVAS

II. COMPORTAMIENTO DE LA
ECONOMIA NACIONAL Y
PERSPECTIVAS

CONTENIDO



I. COMPORTAMIENTO DE LA

ECONOMIA INTERNACIONAL Y
PERSPECTIVAS




En 2022 el crecimiento economico mundial se desacelero.

moderandose...
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Producto Interno Bruto Mundial
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacion de enero de 2023.

En 2023 continuaria



...en ese contexto, las economias avanzadas y emergentes estarian reduciendo su

crecimiento en el presente ano, pero menos del previsto originalmente

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2020 2021 2022(a) 2022(b) Variacion 2023(a) 2023(b) Variacion

@Mundial 3.0 6.2 3.2 3.4 A 02 2.7 2.9 A 0.2

s« Economias
¥

o\ anzadas (15% 45 5.4 2.4 2.7 A 03 1.1 1.2 A 0.1
EEE.UU.US.S%) -34 5.9 1.6 2.0 A 04 1.0 1.4 A 04
BBl zona delkuro (120%) 6.3 5.3 3.1 3.5 A 04 0.5 0.7 A 02

E;:’:r"m'as o 20 67 3.7 3.9 A 0.2 3.7 4.0 A 03

gentes (58.2%)
China(18.6%) 2.2 8.4 3.2 3.0 v 0.2 4.4 5.2 A 08
s India (7.2%) -6.6 8.7 6.8 6.8 = 6.1 6.1 =
Bl mexico (18%) 81 47 2.1 3.1 A 10 1.2 1.7 A 05
B srasit 2.3%) 39 5.0 2.8 3.1 A 03 1.0 1.2 A 02
Principales Socios @K™ 5 3 ¢ 9 2.2 2.6 A 04 13 1.6 A 03

Comerciales

(1) Variacion porcentual anual.

(a) Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2022.

(b) Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2022 y actualizacién de enero de 2023.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 64% del total del comercio exterior del pais.
Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2022 (ajustado por la paridad de poder de compra, segln el FMI).



Los elevados niveles de inflacion son un fenomeno mundial

Inflacion
Paises seleccionados
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(a) Brasil, Canada, El Salvador, EE.UU., México, Republica Dominicana y Zona del Euro a enero; Chile y Costa Rica a febrero;
Colombia y Paraguay a marzo; Peru a abril; y Guatemala a noviembre de 2021.

(b) Cifras a diciembre de 2022.

Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.



Los bancos centrales han incrementado sus tasas de interés de politica monetaria, en

respuesta a los elevados niveles de inflacion.

Estados Unidos de Ameérica
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
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(a) Inflacion a diciembre de 2022 y tasa de interés a enero de 2023.
Fuente: Bloomberg.

Colombia
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
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(a) Inflaciéon a diciembre de 2022 y tasa de interés a enero de 2023.
Fuente: Bloomberg.

Brasil
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
% 2017-2023 (a)
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(a) Inflacion a diciembre de 2022 y tasa de interés a enero de 2023

Fuente: Bloomberg.

Chile
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
% 2017-2023 (a)
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(a) Inflacion a diciembre de 2022 y tasa de interés a enero de 2023.
Fuente: Bloomberg.



Los bancos centrales han incrementado sus tasas de interés de politica monetaria, en

respuesta a los elevados niveles de inflacion.

México Costa Rica
Inflacion y Tasa de interés de politica monetaria Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
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(a) Inflacion a diciembre de 2022 y tasa de interés a enero de 2023. (a) Inflacion a diciembre de 2022 y tasa de interés a enero de 2023
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
Guatemala
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(a) Inflacion a diciembre de 2022 y tasa de interé;
Fuente: Bloomberg.



La incertidumbre sobre la oferta y la demanda mundial de petroleo, ha provocado

una fuerte volatilidad en su precio internacional y lo han mantenido alto.

Petrdleo
2014 — 2023 (a)
(Precio en USS$ por barril)
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(a) Cifras observadas al 6 de febrero de 2023.
(1) Cifras proyectadas al 6 de febrero de 2023.
Fuente: Bloomberg.



RIESGOS ESCENARIO EXTERNO
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El crecimiento economico en 2022 cerro en 4.0%. Para 2023, a pesar de un entorno

internacional complejo, se preve un crecimiento entre 2.5% y 4.5% (valor central de
3.5%).

Producto Interno Bruto
Variacion interanual (%)

o 2010-2023
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(p) Cifras preliminares.
(e) Cifras estimadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Las remesas familiares tuvieron un crecimiento relevante en 2022 (17.9%),; para 2023

se espera una moderacion adicional a la observada el ano anterior.

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

2014-2023
(Porcentajes)

45.0 - Proyeccién
40.0 -
35.0 A S5
30.0
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20.0 169
15.0 - 13.4 UR 4.4 13.4 13.1 L
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2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 26 ene 2023

2023
5,544 1 6,2850 7,160.0 8,1922 92878 10,508.3 11,3404 15,2957 18,040.3 1,150 4 19,3933

Monto en millones de US$

Fuente: Banco de Guatemala
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Las exportaciones registraron un crecimiento de 15.2% a diciembre de 2022 y las

importaciones de 20.7%. Para 2023, se proyecta una trayectoria que converge a su
comportamiento historico.

Valor de las Exportaciones FOB
2011-2023
(Variacion interanual)

Proyeccion

22.9

78

/\ /\/\ IGO

(@)
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
104008 | 99767 | 100248 | 108035 | 10678 | 0493 | 109824 | 109895 | 1682 | 10t2 | 136198 | 156843 | 166254
Honto en millones de USS

(a) Cifras a diciembre de 2022,
Fuente: Banco de Guatemala.
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Valor de las Importaciones CIF
2011-2023
(Variacion interanual)

161 Proyeccion
20.1 207

g 95
31 44 10 ;_ES&O

2.3 1.1 '

'3H6
' 84
(a)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

166130 | 16944 | 17579 | tw2sts | w0 | mows | a2 | r9ered | raest7 | w267 | we07s | 1218

EEE

Monto en millones de US$

(a) Cifras a diciembre de 2022.
Fuente: Banco de Guatemala.
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En 2022, segun cifras preliminares, el déficit fiscal se ubico en 1.7% del

congruente con un nivel sostenible de deuda publica.

Déficit Fiscal
(Porcentaje del PIB)
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* Cifras preliminares.
** Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado segun Decreto Numero 54-2022.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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La recaudacion tributaria muestra un fuerte dinamismo desde 2021 y se han

superado significativamente las metas previstas.

Recaudacion Tributaria (1) Carga Tributaria
(Millones de Quetzales) (Porcentaje del PIB)
100,000.0
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88,574.0
1.7 11712'1
80,000.0 780191 76,3149 1204 43 14" -
U ARIARTY: 11.0 109 10110 405108407
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40,000.0
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" Meta = QObservado Brecha
(1) Cifras preliminares a diciembre de 2022. * Cifras preliminares.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas. Fuente: Banco de Guatemala y Ministerio de Finanzas Publicas.
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La deuda publica como porcentaje del PIB se mantiene por debajo del valor critico

establecido para esta variable por organismos financieros internacionales.

Saldo de la Deuda Publica Total
(Porcentaje del PIB)
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(e) Cifras preliminares al 31 de diciembre de 2022.
(py) Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado segun Decreto Numero 54-2022.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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El crédito bancario al sector privado registro un crecimiento de 15.8% en 2022. Se

espera que mantenga un ritmo de crecimiento dinamico en 2023.

Credito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2023 (a)

(Porcentajes)
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(a) Al 26 de enero de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala.
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El crédito destinado al consumo, empresariales mayores y empresariales menores y

microcredito, son los de mayor crecimiento.

Crédito Bancario al Sector Privado Total
Por tipo de deudor
Variacion relativa interanual

(Porcentaje)
30.0

251
25.0
20.0

16.9

15.6 158 16.1

15.0
12.0 129 @ o 12.7
6.9

5.0
0.0

Empresariales Empresariales Hipotecario Consumo Total
mayores menores y para la vivienda
microcredito

31/12/2021 wm31/12/2022 m26/01/2023

Fuente: Banco de Guatemala con informacién de la Superintendencia de Bancos.
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Las tasas de interes del sistema bancario a lo largo del tiempo se han ido reduciendo

y actualmente se mantienen en niveles historicamente bajos.

Tasa de Interés por Tipo de Deudor (1)

(Porcentaje)
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(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Fuente: Superintendencia de Bancos.
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La inflacion a diciembre de 2022 se situo en 9.24%, principalmente por factores de

origen externo; sin embargo, se espera que hacia finales de este ano retorne a la
meta determinada por la Junta Monetaria.

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2023 (a)

(Porcentaje)
12.00 -
11.00 J Proyeccion
10.00 -
9.00 -
8.00 -
7.00 -
6.00 Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
500 === e e e e e e e e e e e = A - - -
4.00
300 - ———""—-A—-—— - —— =
2.00
1.00 A
0.00 , , , ,
22 T T 2L et 22 2288458 88878
¢ £ 58 585885858 5 £58 5858 5%

(a) Cifras observadas a diciembre de 2022.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.

21



La postura de la politica monetaria ha sido consistente con el objetivo fundamental

del Banco Central.

Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)
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(1) Con informaciéon a enero de 2023.
Fuente: Banco de Guatemala.
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El tipo de cambio nominal se ha mantenido relativamente estable, mostrando

periodos tanto de apreciacion como de depreciacion, acorde con el comportamiento
de sus determinantes.

Tipo de Cambio de Referencia (1)
(Quetzales por US$1.00 y variacion relativa interanual)

9.00 -

8.50 -

8.00 -

7.84306

7.50 -

7.00 -

-2.5% 1.2% -0.8% -3.1% 05% -1.4% -2.4% 5.3% -0.5% 1.2% -1.0% 1.7% 1.9%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
(1) Al 6 de febrero de 2023.

Nota: Signo (+) significa depreciacion; signo (-) apreciacion.

Fuente: Banco de Guatemala.

6.50
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Diferentes entes internacionales han resaltado el buen desempeno macroeconomico

del pais.

S&P Global Mooby’s FitchRatings

Ratings INVESTORS SERVICE

Abril de 2022 Junio de 2022 Abril de 2022
BB- Positiva Ba1 Estable BB- Positiva

//?/

BANKOFAMERICA

Abril de 2022 Julio de 2022
Positiva Positiva
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