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Pensiones en el mundo

Japón: la pérdida parcial de 50M de registros (y potencial de 

unos 15M adicionales), y la caída del PM (S. Abe). El 

mensaje: el tema importa.

Francia: el aumento del período de contribuciones a 40 años 

desde 2008; la eliminación de los regímenes especiales 

(todos deberán contribuir 40 años); el aumento a 42 años 

desde 2012. El mensaje: todo SP debe ser actuarialmente 

sostenible, sin ñderramarò sobre el fisco.

Argentina: después del default, las AFPs más cautelosas en 

deuda pública (hoy <50%, llegó a >75% en 2002). El 

mensaje: la calidad institucional importa (para que no 

huyan, ya hay leyes con mínimos en bonos públicos).



Pensiones en Guatemala:

manteniendo el equilibrio vía parches

Ajustes necesarios para dar mayor solvencia, otros ajustes de 
apuro. Necesarios pero no alcanzan: no ven el bosque.

ÅAjustes (modestos) en contribuciones individuales (vgr, CPCE: 
mantener tablas de aporte sin modificar, aún cuando se elevan 
remuneraciones).

ÅAjustes (mayores) en aportes complementarios por el Estado. El 
ajuste indirecto supera el ajuste directo en tasas contributivas.

ÅAjustes paramétricos limitados.

ÅAjuste mayor a la baja en haberes reales.

ÅCambios regulatorios para elevar rendimiento de fondos 
(instrumento disponible sólo mientras todavía hay fondos).



Resultados

a) Aumentó y aumentará el financiamiento a cargo del 
Estado, 

b) Los haberes en términos reales declinan, generando un 
pasivo contingente (qué nivel real proyectar?),

c) Ajustes son insuficientes a mediano plazo, aún para el 
IGSS, próximo a utilizar sus reservas, 

d) Se introdujo un sistema generalizado no contributivo 
(LAM), que limita cualquier objetivo de ampliar cobertura 
por sistema contributivo.

El conjunto: subsistemas que introducen riesgo fiscal a 
corto y mediano plazo, sostienen una distribución 
que ya es regresiva, y pueden llegar a frenar la 
competitividad Ÿ ver Informe BID (2007)



Una mirada a la competitividad de Guatemala:

una performance relativamente débil

(BID, septiembre 2007, CIEN-FIEL)

Per capita real GDP
Real

GDP

1950-1980 2.2 5.0

1980-1990 -1.5 0.9

1990-2006 1.1 3.2

1950-2006 1.3 3.9

Qué puede frenar competitividad? Escasez de Capital 

Social (educación, salud; sistema judicial) y Físico



Baja tasa de inversión (en torno a 13%)

(más alta en sector formal, muy baja en informal)


