—

/A FUNDESA

Reporte de los principales indicadores de la economia durante marzo y abril 2020




ABRIL 2020

El indice de Precios al Consumidor (IPC) presento una variacién interanual de 1.88% en abril 2020,
inferior en 2.87 puntos porcentuales al registrado en abril 2019 (4.75%), mientras que la variacién
mensual fue de 0.71%, superior en 0.11 puntos porcentuales al registrado en abril, cuando esta
llegd a 0.60%. La inflacién acumulada hasta el cuarto mes del afio fue de 0.55%, inferior en 1.51
puntos a la inflacion acumulada registrada durante el mismo periodo del 2019. La inflacién anual
(1.88)_se mantiene por debajo del rango previsto de inflacién por la Junta Monetaria para 2020, que
establece un valor central de 4% y un rango variable entre 3% y 5% (ver grafica 1).

El nivel de inflacion que se registrd durante abril (0.71%) se debe principalmente a un incremento
en el nivel de precios en las divisiones de alimentos (2.37%), recreaciéon (0.11%), bebidas
alcohdlicas (0.10%), aunque también se registraron disminuciones significativas en las divisiones de
transporte (-3.60%), vivienda (-0.03%), y vestuario (-0.02%).

Inflacién hasta el 30 de abril 2020
Variacion interanual (ritmo inflacionario)* 2018-2020

2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2019
2020
2020
2020
2020

indice y Variaciones del IPC

abril-2020

Numero indice

Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre
Enero
Febrero
Marzo
Abril

indice
139.95
140.32
141.48
141.40
140.18
139.36
140.33
140.95
141.80
141.46
140.89
141.57
142.58

Mensual
0.60
0.26
0.83
-0.06
-0.86
-0.58
0.70
0.44
0.60
-0.24
-0.40
0.48
0.71

Inflacién Porcentual

Acumulada
2.06
2.33
3.17
3.11
2.22
1.63
2.33
2.79
341
-0.24
-0.64
-0.16
0.55

Ritma Inflacionario
4.75
4.54
4.80
4.37
3.01
1.80
2.17
292
341
1.78
1.24
1.77
1.88

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, INE, mayo 2020,
*Tasa de variacion del mes actual con respecto al mismo mes del afio anterior.
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http://www.ine.gob.gt/np/INFORME EJECUTIVO IPC [ABRIL_2020).pdf

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica 2020



¢ CUAL HA SIDO LA TENDENCIA DEL COSTO MENSUAL DE LA CBA EN LOS ULTIMOS 5 ANOS?

3,615.00

DIFERENCIA

CANASTA

Basica Alimentaria -CBA- Q 3,570.29 Q 3,615.00 Q 44.71 1.25%
Ampliada -CA- Q 8,243.57 Q 8,346.80 Q 103.23 1.25%
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Los precios en el mercado nacional estan determinados, en parte, por los precios internacionales
del petroleo. El precio internacional del barril de petrdleo! del mes de abril 2020 registré un
promedio de US$17.98 por barril, lo que supone una disminucion de 40.5% respecto al mes pasado
y de 71.9% respecto a abril 2019 (variacion interanual), fecha en que el precio registrd un monto de
US563.89 por barril.

Por su parte, durante el transcurso del mes de mayo, el precio del barril se estabilizd, con una
tendencia al alza, al promediar hasta el dia 11 un precio de US$22.95 por barril, lo que representa
un incremento de 27.6% respecto al mes anterior y una disminucion de 62.4% respecto al valor de
mayo 2019, fecha en que el precio se situd en USS61.1 por barril. Como se menciond en el informe
del mes anterior, los precios del petroleo se han visto presionados a |a baja debido a la caida de la
demanda mundial (provocada por la pandemia del COVID-19) y el aumento de la oferta (por la
guerra de precios entre productores).

Precio nromedio internacional del petréleo
(Hasta el 11 de mayo 2020)
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Fuente: Bloomberg, precio WTI Crude Oil, primera posicién a futuro, mayo 2020.
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INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA -IMAE-

GRAFICA 3
Indice Mensual de Actividad Econémica -IMAE-*
(Porcentaje)
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Fuente: Banco de Guatemala, abril 2020. *Indice tendencia-ciclo
Muestra la variacion del mes en estudio con respecto al mismo mes del afio anterior
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El ingreso de divisas en concepto de remesas familiares durante abril 2020 registré un monto de
US$691 millones (monto inferior al de abril 2019 en US$174 millones), que significa una disminucion
del 20.2%. El ingreso acumulado durante los primeros cuatro meses de 2020 fue de USS$3,080
millones, que significa un incremento de 0.3% de variacion interanual (respecto a US$3.070.45 en
2019), crecimiento que contrasta con el observado durante el mismo periodo de 2019, en que llegd
a 10.1%. Debido al impacto del COVID-19, para fin de afio se espera una reduccion en el ingreso de
divisas por remesas familiares de por lo menos 9%.

Ingreso acumulado de divisas por remesas familiares
(Enero 2018 a abril 2020)

USS millones
11,000 -
10,000
9,000 -
8,000 -
7,000
6,000 -
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4,000
3,000 -
2,000 -
1,000 - s = -
0
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2018 | w346 1,2647 2,0192 12,7831 3,597.7 4,39%.1 52174 6,077.9 6,823.8 76874 84444 59,2878
2015 | B8B.1 1,378.6 2,2053 3,0704 4,0445 49269 58748 6,855.3 77,7476 §7476 9,567.5 10,508.3
2020 8346 1,642.6 12,3894 3,080.2

2018 m2019 =m2020

Fuente: Banco de Guatemala, en base al mercado institucional de divisas, hasta el 20-04-2020
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El tipo de cambio estable en mayo. Durante el mes de abril, el tipo de cambio de referencia nominal
promedio ponderado mantuvo un valor de Q7.707 por dolar (ver grafica 5), mientras que durante
el mes de mayo (hasta el dia 11), se mantuvo en un promedio de Q7.7069, manteniendo un
promedio durante el afio 2020 de Q7.687 por dolar, similar al tipo de cambio observado a principios
de afio.

Tipo de cambio 2018-2020
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Fuente: BANGUAT, tipo de cambio de referencia nominal promedio ponderado *hasta el 11 de mayo 2020
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TURISMO Y VIAJES

GRAFICA &

= 2018 = 2019 = 2020

USsS millones

1,000

800

Ene Feb Mar Abr Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2018 | 100.1 207.3 316.2 4443 5319 570.5 6171 696.1 7587 820.1 8885 985.6

2019| 102.2 202.3 3050 4307 5180 5765 6270 6953 7471 8076 8781 9589
2020| 1005 1774 1911 1963

Fuente: Banco de Guatemala, en base al mercado institucional de divisas, hasta el 30-04-2020
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Ingreso de divisas
por exportaciones

En cuanto al comercio exterior, el ingreso de : :
divisas por exportaciones, el monto acumulado __1ENE-31MAR _ 1ENE-31 MAR Diferencia

Ingreso de divisas por exportaciones y variacion interanual
(millones de US$S)

hasta el 28 de febrero, mostro un incremento de

17.2%, debido a variaciones en los distintos rubros, Cardamomo 178.89 206.39 127.51 71.3%
prmcvpalmente a un mayor dmamlsmq en las Café 254.96 22469 3027 11.9%
exportaciones de algunos productos tradicionales "
como cardamomo (+72%), aztcar (+58%), y banano Banano 199.86 221.93 22.07 11.0%
(+6.7%); asi como frutas y sus preparados (+82%); Azucar 159.28 201.43 42.16 26.5%
verduras y legumbres (+128%); y caucho natural, Frutas y sus preparados 94.13 154.52 60.39 64.2%
entre otros. Por otra parte, se registran cfaudas Otros 5464 6451 087 18.1%
en los ingresos de divisas por las exportaciones —
de café (-20.1%), articulos de vestuario (-9.9%), Productos quimicos 49.03 53.41 4.38 8.9%
productos metalicos (-14.9%), tabaco en rama Productos alimenticios 40.53 51.41 10.88 26.8%
(-18.3%), productos de vidrio (-38%), y camaron, Flores, plantas, semillas y raices 28.98 32.08 3.10 10.7%
I‘:’f:;go,y langosta (-18.9%). como se muestra en Caucho natural 1717 30.33 13.16 76.6%
) Miel de purga (melazas) 25.39 20.45 -4.95 -19.5%
Las cifras de ingreso de divisas por exportaciones Articulos de vestuario 18.15 16.64 -1.51 -8.3%
a Centroamérica muestran una leve disminucion, Niquel 0.72 13.19 12.47 1726.1%
al reportar un ingreso por US$501 millones hasta Tabaco en rama y manufacturas 16.49 12.00 -4.49 -27.2%
el 28 de marzo 2020, que representa un 0.7% —
menos que en el 2019. Dado que ain no hay datos Productos metalicos 11.02 11.66 0.64 5.8%
oficiales hasta marzo, el BANGUAT estima que Productos de vidrio 13.38 10.18 -3.20 -23.9%
para fin de afio, las exportaciones registren una Madera y manufacturas 6.35 10.01 3.67 57.7%
contraccion de 8% en cuanto al ingreso de divisas. Ajonjoli 5 70 511 059 10.3%
Minerales 5.47 4.24 -1.24 -22.6%
Aceites esenciales 1.73 4.18 2.46 142.3%
Camaron, pescado y langosta 0.79 2.33 1.54 196.0%
Miel de abejas 0.50 1.23 0.73 144.6%
Petréleo 8.01 0.11 -7.89 -98.6%
CENTROAMERICA 755.39 750.07 -5.32 -0.7%
TOTAL [ 190408 | 22937 [ 30229 | 152% |

Producto

Fuente: BANGUAT, Balanza Cambiaria mensual, abril 2020.
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El credito bancario al sector privado constituye la principal fuente de financiamiento de la actividad
economica, la cual es viable mediante el proceso de intermediacion financiera realizado por el
sector bancario. A finales de abril 2020, el crédito bancario registré un saldo de Q220,967 millones,
que incluye tanto los créditos otorgados en Quetzales como en Délares.

Esta cifra refleja un incremento del 8.2% con relacion al mes de abril 2019 (variacion interanual),
que representa una tasa de crecimiento similar a la del mes anterior, lo que muestra la variabilidad
durante todo el afio anterior con tendencia a la baja durante el ultimo semestre del afio y un
aparente cambio de tendencia en enero, como se muestra en la grafica 7. Sin embargo, para fin de
afio se proyecta una tasa de crecimiento menor, de alrededor de 3.5%, debido a la situacion actual.

Crédito Bancario al Sector Privado 2018-2019
(variacion interanual %)
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Fuente: Banco de Guatemala, mayo 2020.
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INGRESOS TRIBUTARIOS
TABLA 2

Recaudacion de ingresos tributarios del gobierno central 2019-2020
(Hasta el 31 de marzo de cada afo, en millones de Quetzales)

DESCRIPCION | 2019 2020 Diferencia

RECAUDACION TRIBUTARIA SAT 15,583.3 15,0429 5404  -35%
IMPUESTOS COMERCIO EXTERIOR 4,514.6 4,461.9 52.7 -1.2%
Al Valor Agregado Importaciones 38913 3.8339 575 15%
Derechos Arancelarios 6233 628.0 48  08%
IMPUESTOS INTERNOS 11,068.7 10,581.0 4877 -4.4%
Sobre la Renta 42313 38573 37396 -8.8%
De Solidaridad 11647 12015 36.83  3.2%
Impusstos Sobre el Patrimonio 92 55 377 -40.9%
Al Valor Agregado Doméstico _ 39167 37131 20355 52%
Sobre Distribucion de Bebidas 1996 2203 2067  104%
Sobre el Tabaco y sus productos 956 98.0 234 24%
Sobre Distribucion de Petroleo y Derivados 920.8 9643 4347 47%
Sobre Distribucion de Cemento ‘ 30.0 352 525 175%
Timbres Fiscales y Papel Sellado 127 1005 1226 -10.9%
Sobre Circulacion de Vehiculos 159.9 1565 344 22%
Especifico Primera Matricula Vehiculos Temrestres 2264 2262 024 01%
Otros 17 138 01 83%
RECAUDACION OTRAS 119.4 155.5 36.02 30.2%
Regalias e Hidrocarburos Compartibles 317 739 4216  132.9%
Salida del Pais 877 816 61 7.0%

Ingresos tnbutarios brutos 15.702.7 15.198.3 2044 -32%
(-) Provision para devolucion del Crédito Fiscal 7036 7005 32 -05%

Fuente: Portal SAT, Estadisticas Tributarias, y Ministerio de Finanzas Publicas, marzo 2020.




Recaudacion tributaria |
disminuye 3.3% en marzo 2020

Recaudacion de ingresos tributarios del gobierno central 2019-2020
(Hasta el 21 de marzo de cada afio, en millones de Quetzales)

ACTIVIDAD 2019 2020 Diferencia %
Otros Servicios Comunitarios, Sociales y Profesionales : 395.3 290.3 § 105.0 | -26.6%
Hoteles y Restaurantes 194.0 146.9 471 | -24.3%
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones i 953.4 : 813.5 : 1399 -14.7%
Empleados Relacion Dependencia, Estudiantes y Jubilados 90.1 | 79.6 10.5 | -11.7%
Explotacién de Minas y Canteras : 53.5 47.2 : 6.2 b-11.7%
Suministro de Electricidad, Gas y Agua ’ 436.6 395.7 ! 409 | -9.4%
Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler 2,178.0 2,001.1 176.9 -8.1%
Industrias | 2,898.7 | 2,6652 | 2335 | -81%
Ensefianza 67.6 65.6 20 | -2.9%
Comercio al por Mayor y Menor 5 5,648.1 5,610.8 | 37.3 -0.7%
Construccién 2706 | 2753 | 47 | 1.7%
Intermediacién Financiera 1,267.1 | 1,292.0 | 249 | 2.0%
Servicios Sociales y de Salud 189.9 194.4 4.5 2.4%
Otras Actividades 29.5 32.2 27 | 9.2%
Organizaciones y Organos Extraterritoriales i 2.3 2.5 | 0.3 11.4%
Administracién Pablica y Defensa; Seguridad Social 2826 | 316.5 339 | 120%
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura 626.0 813.9 1878 | 30.0%
TOTAL | 155833 | 150429 | 5404 | -3.5%

Fuente: Superintendencia de Administracion Tributaria, https://portal.sat.gob.gt/portal/estadisticas-tributarias-sat/, abril 2020.
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Guatemala, al igual que la mayoria de naciones del
mundo no se salva de los efectos de la pandemia
del COVID-19, declarada el 11 de marzo por la OMS
a nivel global. Mas alla del devastador impacto
en la salud humana, la pandemia esta causando
fuertes impactos economicos en téerminos de
pérdida de ingresos, reduccion de la recaudacion
tributaria, reduccion en los niveles de ventas,
pérdida de empleos y el posible impacto financiero
en las empresas.

El escenario actual de una crisis de salud publica,
representa un nuevo reto para la poblacion
mundial, especialmente para paises con sistemas
economicos y sociales mas precarios como
Guatemala, por lo cual es necesario mantener
funcionando la economia. Si bien es evidente
el efecto negativo de esta pandemia (lo que
inevitablemente conllevara costos economicos),
es complicado ponderar el impacto que tendra en
nuestras vidas. Lo que si sabemos con certeza
es que la poblacion en general y las empresas
(incluyendo MIPYMES) necesitan un importante
respaldo economico temporal, oportuno vy
focalizado para mantenerse a flote.

Podemos distinguir dos tipos de efectos.

Uno, se refiere a la repercusion en términos
macroeconomicos que tendran las ampliaciones

Mayor informacion se puede obtener en:

presupuestarias y el otro, el efecto que las medidas
tendran en la economia nacional. A futuro, se
busca avanzar de forma coordinada con esfuerzos
de ayuda financiera para los hogares y las
empresas y al mismo tiempo empezar a delinear
una estrategia de recuperacion economica a
mediano plazo, que permita la apertura gradual de
la actividad economica.

Finalmente, es importante tener una vision
positiva en cuanto a que toda crisis representa
una oportunidad. En ese sentido, se requiere tener
una expectativa respecto a que la situacion va a
mejorar mediante un esfuerzo conjunto entre el
ejecutivo, el legislativo y el sector productive del
pais. Por ejemplo, si el legislativo da muestras
de avanzar en la agenda legislativa en materia
economica, por lo menos con la aprobacion de
algunas leyes clave para la reactivacion como la Ley
de Infraestructura Vial, Ley de Interes Preferencial
para la Vivienda, Ley de Leasing; por su lado el
ejecutivo podria dar sefiales positivas como la
apertura de proyectos mineros (que podrian sumar
un punto porcentual adicional al PIB, la devolucion
agil del credito fiscal a exportadores, el diferimiento
del pago de impuestos para dotar de liquidez, por
mencionar algunas, se estarian enviando sefales
positivas en torno a la reactivacion economica.

https://www.fundesa.org.gt/content/files/publicaciones/PolicyBriefIMPACTOECONOMICOCOVIDA9.pdf

14

ABRIL 2020

/) FUNDES A

102 calle 3-17 zona 10, Edificio Aseguradora General, Nivel 5, Guatemala
PBX. 2331-5133 www.fundesa.org.gt /fspross@fundesa.org.gt




IMPACTO MACROECONOMICO DE LAS MEDIDAS PARA ALIVIAR IMPACTOS POR COVID-19

Tabla 4
Impacto de las ampliaciones en la deuda publica
(en millones Q)

RENGLON 2020 2020
(HASTA ENERO) CON AMPLIACIONES COVID-19
Deuda publica total Q 152,67839 | Q 152,001.00 L Q  171,807.40
PIB Q 584,369.40 Q 617,647.70 Q 595,000.00
Déficit fiscal / PIB 26.1% | 24.6% 28.9%

Fuente: elaboracion propia en base a cifras oficiales MINFIN, abril 2020,
https://dcp-web.minfin.gob.gt/ Reporte Final.aspx?Parametrol=application/pdf

Tabla 5
Indicadores de sostenibilidad de la deuda publica
(en %)
RENGLON 2020 2020 | VALOR
5 (HASTA ENERO) | CON AMPLIACIONES |  CRITICO
; ; COVID-19 ,
Deuda publica / PIB 26.1% 24.6% 28.9% 40%
Deuda publica / ingresos totales 229% 222% 287% 250%
Pago de intereses / ingresos totales : 4.5% : 5.8% : 8.6%

Fuente: elaboracion propia en base a cifras oficiales MINFIN, abril 2020.



IMPACTO ECONOMICO COVID-19

ENTORNO EXTERNO

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares
2012-2021
(Porcentaje)
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Volumen del Comercio Mundial
Periodo 2010-2021
(Variacion Interanual, porcentajes)
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Fuente: Actualizacion de las Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, abril de 2020.
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95626

| 108522

Monto en millones de USS

(a) Valor central proyectado.
Fuente: Banco de Guatemala.
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ENTORNO INTERNO
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Fuente: Banco de Guatemala.

Producto Interno Bruto
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(Variacion Interanual %)
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Valor de las Exportaciones FOB

2011-2021
(Variacion interanual)
ENTORNO INTERNO o o
25.0 { 229
200 16.9
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10.0 - 78 “$110
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020(2) 2020(Py)2021 (PY)
104009 | 99787 | 100248 | 108035 | 106748 | 104403 | 108824 | 109696 | 111705 | 20458 | 102769 | 114073
Monto en millones de US$
(a) Cifras a febrero de 2020.
. y) Proyectado 2020 y 2021.
Valor de las Importaciones CIF iente: Banco de Guatemala.
2011-2021
20.0 . (Variacion interanual)
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020(a) 2020(py) 2021(ry)
166130 | 169944 | 175179 | 182818 | 176410 | 170028 | 183902 | 196744 | 198814 | 32681 | 184807 | 203387
Monto en millones de US$

(a) Cifras a febrero de 2020.
(py) Proyectado 2020 y 2021.
Fuente: Banco de Guatemala.
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/ QUE PODEMOS ESPERAR PARA LA REACTIVACION ECONOMICA?
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