FUNDESA

Fundacién para el Desarrollo de Guatemala

BOLETIN ECONOMICO

Reporte de los principales indicadores de la
economia durante febrero y marzo 2021




Inflacion a
la baja en marzo

El indice de Precios al Consumidor (IPC) presentd
una variacion interanual de 5.84% en marzo 2021,
superior en 4.07 puntos porcentuales al registrado
en marzo 2020 (1.77%), mientras que la variacion
mensual fue de 0.33%, inferior en 0.12 puntos
porcentuales a la registrada en marzo del afio pasado,
cuando esta llego a 0.44%. La inflacion acumulada
hasta el tercer mes del aino fue de 0.81%, superior en
0.97 puntos alainflacién acumulada durante el mismo
periodo del 2020. La inflacion anual (5.84%) esta por
encima del rango previsto por la Junta Monetaria para
2021, que establece un valor central de 4% y un rango
variable entre 3% y 5% (ver grafica 1).

El nivel de inflacion que se registré durante marzo
(0.33%) se debe principalmente a un incremento en
el nivel general de precios, pero especialmente en
las divisiones de transporte (+2.45%), recreacion
(+0.79%), restaurantes (+0.46%), y vivienda (+0.42%),
lo que se vio contrarrestado por las divisiones de
vestuario (-0.07%), y alimentos (-0.04%), que
presentaron variaciones negativas en su nivel de
precios.

GRAFICA 1

Inflacion hasta el 31 de marzo 2021

Variacion interanual (ritmo inflacionario)* 2018-2021
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica, INE, abril 2021
*Tasa de variacion del mes actual con respecto al mismo mes del afio anterior.
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Precio del petrdleo
al alza en marzo

Los precios en el mercado nacional estan
determinados, en parte, por los precios
internacionales del petroleo. El precio internacional
del barril de petrdleo’ del mes de febrero 2021
registro un promedio de US$59.25 por barril, lo que
supone un incremento de 17.7% respecto a febrero
2020 (variacion interanual).

Durante el transcurso del mes de marzo, el precio
del barril tuvo un alza, al promediar un precio de
US$62.63 por barril, loque representa un incremento
de 107.3%, respecto al valor de marzo 2020 (cuando
el precio se situé en US$30.22 por barril) y un
incremento de 5.7% respecto al mes anterior. Por
otra parte, en abril, el precio se ubicé en US$59.91
hasta el 12 de abril (el triple que en abril 2020).

' Bolsa de Valores de Nueva York (NYMEX), primera posicion
a futuro petroleo WTI.

GRAFICA 2

Precio promedio internacional del petréleo

(Hasta el 12 de abril 2021)
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Mayor dinamismo de la
actividad econémica

El indice Mensual de Actividad Econdmica -IMAE-, elaborado por el Banco de
Guatemala (BANGUAT), es un indice sintético cuyo fin es proporcionar una
medida de la evolucion de la actividad real de la economia en el corto plazo, el
cual se ajusta a la metodologia utilizada en las cuentas nacionales trimestrales
y esta compuesto por un conjunto de indicadores mensuales relacionados con
la produccion, las ventas, la estacionalidad y otras variables representativas de
determinadas actividades economicas. El objetivo del IMAE es proporcionar
una perspectiva cercana al comportamiento del PIB desde el enfoque de la
produccion.

De acuerdo con la metodologia utilizada por el BANGUAT, el calculo publicado
en abril que corresponde al IMAE de febrero 2021, registro una tasa de
crecimiento de 3.51%, superior en 3.61 puntos porcentuales al de febrero
2020 (-0.10%). A lo largo del primer semestre 2020 se mostrd una pérdida
en el dinamismo de la actividad econdmica desde el mes de febrero, en que

se registro una tasa de crecimiento de -0.10%, tendiendo fuertemente hacia
la baja en los siguientes tres meses, especialmente a finales de mayo, cuando
se tuvo una desaceleracion del 7.6%, derivado de la crisis por la pandemia del
COVID-19. En junio se muestra un cambio de tendencia al revertir el fuerte
decrecimiento de estos meses hasta llegar a cifras positivas nuevamente
en septiembre y llegar a febrero con una tasa de crecimiento de 3.51%, que
representa el sexto mes de crecimiento positivo, como se muestra en la grafica
3.

El comportamiento anterior estuvo influenciado por el crecimiento registrado
principalmente por las actividades econdmicas de: “comercio y reparacion
de vehiculos”; “industrias manufactureras”; “actividades inmobiliarias”;
“actividades inmobiliarias”; “construccion”; y “agricultura, ganaderia,
silvicultura, y pesca”.
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GRAFICA 3

Indice Mensual de Actividad Econémica -IMAE-*
(Porcentaje)
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Fuente: Banco de Guatemala, abril 2021. *Indice tendencia-ciclo
Muestra la variacion del mes en estudio con respecto al mismo mes del afio anterior



Ingreso de divisas por remesas
con récord histérico en marzo

El ingreso de divisas en concepto de remesas
familiares durante marzo 2021 registro un monto de
US$1,285.56 millones (monto superior al de marzo
2020 en US$538.8 millones), que significa un
incremento del 72.1%. El ingreso acumulado durante
el primer trimestre del 2021 llegé a US$3,135.3
millones, que significa un crecimiento de 31.2%
de variacion interanual (respecto a los US$2,389.4
millones en el mismo periodo del 2020), lo cual
esta por encima a lo observado durante el 2020 en
que llegd a un crecimiento de 8.3%. Para 2021 se
espera un incremento de alrededor de 11%, llegando
a un ingreso de al menos US$12,500 millones (que
representa un 15% del PIB).

GRAFICA 4

Ingreso acumulado de divisas por remesas familiares

Marzo 2019 a marzo 2021
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Fuente: Banco de Guatemala, en base al mercado institucional de divisas, hasta el 31 de marzo de 2021.
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Tipo de cambio
estable en marzo

El tipo de cambio estable en marzo. Durante el
mes de febrero, el tipo de cambio de referencia
nominal promedio ponderado mantuvo un valor
de Q7.790 por délar (ver gréafica 5), mientras
qgue durante el mes de marzo 2021 (hasta el dia
31) se mantuvo en un promedio de Q7.720, que
representa una disminucion de 1.8%. En lo que
vade abril (hastaeldia12), el tipo de cambio tuvo
una leve disminucion al registrar un promedio
de Q7.718 por ddélar, manteniendo un promedio
durante el afio de Q7.748 por ddlar.

GRAFICA 5

Tipo de cambio 2019-2021
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Fuente: BANGUAT, tipo de cambio de referencia nominal promedio ponderado *hasta 12 de abril 2021.
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El ingreso de divisas
por turismo y viajes

Elingreso de divisas por turismo y viajes durante

el mes de marzo registré6 un monto de US$4.7 GRAFICA 6

millones (comparado con US$13.72 millones en

2020). El monto acumulado hasta el 31 de Ingreso acumulado de divisas por turismo y viajes
marzo fue de US$11.67 millones (93.5% menos Marzo 2019 a marzo 2021

que el mismo periodo del afo anterior, en que
llegd a US$180.8 millones), como se muestra :
en la grafica 6. Esto representa una pérdida de _ ® 2019 m2020 w2021
divisas acumulada hasta marzo de US$169.2 US5 millones
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Fuente: Banco de Guatemala, en base al mercado institucional de divisas, hasta el 31 de marzo de 2021.



Ingreso de divisas
por exportaciones

En cuanto al comercio exterior, el ingreso de divisas por
exportaciones de bienes acumulado hasta el mes de
febrero 2021 fue de US$1,567.46 millones, que representa
una disminucion de 4.4% con respecto a febrero del afo
pasado. Esto es debido a variaciones en los distintos rubros,
principalmente a un menor dinamismo en las exportaciones
de algunos productos tradicionales como el café (-3%),
cardamomo (-21%), asi como de frutas y sus preparados (-2.7%).
Sin embargo, algunos productos mostraron incrementos
importantes como: azucar (+28%), productos alimenticios
(+22%); caucho natural (+26%), y banano (+6.4%) entre otros,
como se muestra en la tabla 1.

Las cifras de ingreso de divisas por exportaciones a
Centroamérica también mostraron una baja, al reportar
un ingreso por US$529.1 millones, que representa US$5.6
millones menos (-1.1%) que en el mismo periodo de 2020,
cuando alcanzo una cifra de US$534.7 millones.

TABLA 1

Ingreso de divisas por exportaciones y
variacion interanual (millones de US$)
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1 ENE-28 FEB. 1 ENE-28 FEB. Diferencia

Producto 2020 2021 Absoluta Relativa
Cardamomo 259.07 204.67 -54.40 -21.0%
Azlcar 118.88 152.43 33.55 28.2%
Banano 133.37 141.85 8.48 6.4%
Café 188.02 115.90 -72.12 -38.4%
Frutas y sus preparados 111.11 108.08 -3.02 -2.7%
Verduras y legumbres 65.42 69.50 4.08 6.2%
Productos alimenticios 32.60 30.64 7.04 21.6%
Otros 43.23 38.53 -4.70 -10.9%
Productos quimicos 32.93 33.23 0.320 0.9%
Caucho natural 21.26 26.70 5.44 25.6%
Flores, plantas, semillas y raices 25.21 24.53 -0.68 -2.7%
Miel de purga (melazas) 17.97 14.23 -3.74 -20.8%
Productos metalicos 7.52 11.48 3.96 52.6%
Articulos de vestuario 4.09 11.29 7.20 175.8%
Petréleo 11.08 9.12 -1.96 -17.7%
Niquel 7.17 6.84 -0.34 -4.7%
Productos de vidrio 5.59 6.60 1.02 18.2%
Tabaco en rama y manufacturas 7.95 6.48 -1.47 -18.4%
Madera y manufacturas 3.39 5.88 2.49 73.4%
Ajonjoli 2.82 3.57 0.75 26.7%
Aceites esenciales 2.03 3.40 1.37 67.1%
Minerales 2.33 2.00 -0.33 -14.1%
Camaron, pescado y langosta 0.37 1.41 1.03 275.6%
Tejidos, hilos e hilazas 0.94 1.00 0.06 6.3%
Miel de abejas 0.30 0.01 -0.29 -98.3%
CENTROAMERICA 534.73 529.08 -5.64 -1.1%
TOTAL 1,639.39 1,567.46 -71.93 -4.4%

Fuente: BANGUAT, Balanza Cambiaria mensual, marzo 2021.
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Total de las
exportaciones
de bienes

Por su parte, el valor total de las exportaciones de bienes
registr6 un monto de US$2,175 millones hasta finales
de febrero, mayor en 6.5% al registrado a febrero 2020
(US$133.3 millones mas). Los cinco principales productos de
exportacion durante los primeros dos meses del afio fueron:
cardamomo con US$295 millones, articulos de vestuario con
US$226 millones, azucar con US$147.6 millones, banano
con US$136.7 millones y grasas y aceites comestibles con
US$92.6 millones, que en su conjunto representaron el 42%
del valor total exportado, como se muestra en la tabla 2.

TABLA 2

Valor (FOB) de las exportaciones y
variacion interanual (millones de US$)
Hasta el 28 de febrero de cada ano

O 00~ O U1 W N

RN R NN B S S S S
Unoph W= O WS s W N = O

1ENE-28 FEB. 2 ENE- 28 FEB. Diferencia
Producto 2020 2021 Absoluta | Relativa

Cardamomo 230.52 295.04 64.52 28.0%
Articulos de vestuario 242.23 226.00 -16.23 -6.7%
Azlcar 119.25 147.59 28.34 23.8%
Banano 137.99 136.73 -1.26 -0.9%
Café 117.73 102.60 -15.13 -12.9%
Grasas y aceites comestibles 59.64 92.66 33.02 55.4%
Materiales plasticos y sus manufacturas 64.22 71.07 6.85 10.7%
Hierro y acero 84.55 69.16 -15.39 -18.2%
Frutas frescas, secas o congeladas 66.23 67.07 0.84 1.3%

Legumbres y hortalizas 51.16 57.85 6.69 13.1%
Manufacturas de papel y cartén 56.25 57.71 1.46 2.6%

Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagres 65.25 54.82 -10.43 -16.0%
Productos farmacéuticos 38.93 44,99 6.07 15.6%
Materiales textiles (tejidos o telas) 33.88 44.15 10.28 30.3%
Preparados a base de cereales 38.28 40.91 2.63 6.9%

Detergentes y jabones 30.61 34.21 3.60 11.8%
Caucho natural (hule) 23.93 29.48 5.55 23.2%
Productos diversos de la industria quimica 24.35 28.85 4.50 18.5%
Preparados de carne, pescado, crustaceos y moluscos 22.48 25.86 3.38 15.0%
Insecticidas, fungicidas y desinfectantes 19.96 24.88 4.92 24.6%
Productos de perfumeria, tocador y cosméticos 18.95 19.25 0.30 1.6%

Alimentos preparados para animales 14.15 18.25 4.10 29.0%
Maquinas y aparatos mecanicos 15.40 17.83 2.43 15.8%
Petréleol/ 11.63 17.49 5.87 50.5%
Aluminio 16.26 17.12 0.86 5.3%

Otros productos 437.89 433.44 -4.44 -1.0%
TOTAL 2,041.70 2,175.01 133.31 6.5%
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Exportaciones
de servicios

Por otra parte, las exportaciones de servicios muestran una creciente
importancia en la matriz exportadora del pais y un mayor dinamismo en su
crecimiento. Hasta finales de 2020, el monto total exportado de servicios suma
US$3,722 millones, un 17% menos que en 2019, en que llegaron a US$4,498
millones.

En cuanto al ingreso de divisas por exportaciones de servicios, acumulado
hasta el mes de marzo 2021 este fue de US$301.67 millones, que representa
un incremento de 44% con respecto a marzo del afio pasado (US$92.1 millones
adicionales). Los sectores que presentan un mayor dinamismo son los de
Tercerizacion de Informacion y Tecnologia -ITO- (desarrollo de software y
contenido digital), con un crecimiento de 119% y el de Contact Centers y BPO,
con un crecimiento de 45.6%, asi como el de laboratorios, con un crecimiento

de 23%. Por su lado, los sectores de turismo y de logistica y transporte
presentaron disminuciones en su dinamismo al registrar caidas en el ingreso
de divisas del 31.6% y 9.4% hasta marzo respectivamente (versus -31% y -19%
en febrero, respectivamente).

Es importante mencionar que dentro de la categoria de tercerizacion de
procesos relativos al conocimiento-KPO- se incluye el rubro de consultorias
empresariales como asesorias legales, contaduria, seguros y otros servicios,
mientras que la de industrias creativas (economia naranja) incluye actividades
como video animacion y videojuegos disefio de modas y textiles, estrategias
digitales y de marketing, y produccion de peliculas, videos y programas de
television, entre otros.

AR AR Diferencia

ecto exportacio 020 0 Absoluta | Relativa

1|Contact Center / BPO 113.32 165.05 51.72 45.6%

2| Information Technology Outsourcing (software, contenido digital) 37.53 82.29 44,77 119.3%

3| Logisitica (transporte, courier, almacenamiento) 46.03 41.70 -4.33 -9.4%

TABLA 3 4| Knowledge Process Outsourcing (KPO) 3.81 4,69 0.88 23.0%

5|Servicios de laboratorio 3.21 3.93 0.72 22.5%

. . . 6| Turismo (sostenible y de salud y bienestar) 5.48 3.75 -1.73 -31.6%

Ingreso de dIVIsaS por eXpOI‘taCIoneS de 7| Economia naranja (industrias creativas) 0.15 0.27 0.12 77.2%
servicios y variacion interanual (millones US$) TOTAL 20954 30167 | 9214 | 44.0%
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El crédito bancario
al sector privado

El crédito bancario al sector privado constituye la
principal fuente de financiamiento de la actividad
econdmica, la cual es viable mediante el proceso
de intermediacion financiera realizado por el sector
bancario. Hasta el 31 de marzo 2021, el crédito
bancario al sector privado registro un saldo de
Q229,124.8 millones, que incluye tanto los créditos
otorgados en Quetzales como en Dolares. Esta
cifra refleja un incremento del 4.4% con relacion
al mes de marzo 2020 (variacion interanual), que
representa una tasa de crecimiento menor a la del
mes anterior y mas baja que el promedio observado
durante el segundo semestre del afo anterior, como
se muestra en la grafica 7.

GRAFICA 7
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Fuente: Banco de Guatemala, abril 2021.
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Recaudacion tributaria
aumenta 23.2% en marzo

La recaudacion de ingresos tributarios netos del gobierno central hasta marzo
2021 registréo un monto de Q17,863.8 millones (incluyendo recaudacion de
otras instituciones), que representa un 23.2% mas que hasta marzo 2020
(Q3,361.6 millones mas). Durante este periodo, la recaudacion neta supero la
meta establecida en el convenio entre el Ministerio de Finanzas y la SAT.

En comparacion con cifras del afio anterior (variacion interanual), por una
parte, la recaudacion de impuestos internos (ISR/IVA doméstico/ISO) hasta
marzo aumentod 25.3% y la de impuestos relacionados al comercio exterior
(IVA/aranceles) se incremento en un 21%. Entre los impuestos internos, la
recaudacion del Impuesto sobre la Renta aumentd 30.9% y la del IVA doméstico
aumentod 21.5%, mientras que la del ISO incrementd un 8.8%.

Encuantoalosimpuestos al comercio exterior, el rubro de derechos arancelarios
tuvo un incremento de 18.5%, mientras que la recaudacion del IVA sobre
importaciones aumenté un 21.5%, respecto al afio anterior.

Respecto a la participacion por impuesto en la recaudacion neta total, el
rubro que mas contribuye es el Impuesto sobre la Renta con un 34% de la
recaudacion (incluyendo el ISO), seguido del IVA doméstico con un 24.6% y el
IVA de importaciones con un 23.7% de la misma, representando entre los tres
el 82% de la recaudacion total, como se muestra en la tabla 4.

13
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TABLA 4

Recaudacion de ingresos tributarios
del gobierno central 2019-2020
(Hasta el 31 de marzo de cada ano,
en millones de Quetzales)

DESCRIPCION
INGRESOS TRIBUTARIOS BRUTOS
RECAUDACION TRIBUTARIA SAT

Al Valor Agregado Importacmnes
Derechos Arancelarios

_IMPUESTOS INTERNOS 1

Sohre la Renta

_ DeSoidanded 4
Impues 0s Sobre el Patrimonio

_AlValor Agregado Domestico
Sobre Distribucion de Bebidas

__ Sobre el Tabaco y sus productos B
SObre D'St"buc‘on de Petm'eo Y Derwados

Sohre Dlstnbucwon de Cemento

. Timbres Fiscales y Papel Sellado
- Sohre Clrculamon de Vehlculos -
B Espemﬁco Prlmera Matncula Vehlculos Terrestres_ -

Otros
RECAUDACION OTRAS INSTITUCIONES

_Regalias e Hidrocarburos Compartibles

Salida del Pais

2020
15,202.6
15,042.9
4,461.9

38339

628.0

10,581.0 fffff
55

- 3,731

98.0

.3
35.2

100.5

156 5f"fff'ff'f

1_8
159.8

85.9

T

2021
18,716.7
18,658.6
- 5,400.6

4 sieq

7442

13,258.0 ﬁfff
6.4
48178

4

10333

1304

2_0
58.1

301

T —

22

Diferencia

3,514.0
3,615.7

9387

8226
116.1

26770 2

1191?

162

1.0
11047

-43

60 7

6.4
299

02
-101.7

-55.8

B1 48

23.1%
24.0%

21 5%
25 3%__
30.9%

88%
18.1%

29.8%

7. 2%

T

28.8%

-

-63.6%

-64.9%

INGRESOS TRIBUTARIOS NETOS

~ Ingresos tributarios brutos
(-) Provision para devolucion del Crédito Fiscal

14,502.2

700.5

17,863.8

852.9

18,7167

3,361.6

30140

152.4

23.2%
231%

Fuente: Portal SAT, Estadisticas Tributarias, y Ministerio de Finanzas Publicas, abril 2021.
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